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Gregorio Nunez Romero-Balmas

Maria Vazquez-Farinas

El volumen que presentamos incluye once capitulos que recogen aspectos muy
diferentes del complejo mundo de las sociedades an6nimas y puede agruparse
en tres partes diferenciadas. En la primera parte, aparecen cinco capitulos que
tratan de diferentes aspectos de cardcter general, como el estado de la literatura
tedrica sobre la materia, la evolucién a largo plazo del mercado de valores, la
innovacién tecnolégica y cuestiones técnicas de interés para la actividad em-
presarial. La segunda incluye tres estudios que tienen en comun ocuparse de
diferentes sectores que, de un modo u otro, tuvieron un peso decisivo en la con-
figuracién del mercado financiero moderno; en particular, la banca, los seguros
y las sociedades de aguas potables. La tercera parte incluye otros tres estudios en
los que se presentan, desde diferentes puntos de vista, tres polos o plazas finan-
cieras de segundo nivel en Espafia y diferentes aspectos desempefiados en ellas
por la nueva forma organizativa: en concreto, se analizan los casos de Valencia,
Guipuizcoa y La Coruiia.

La primera parte se abre con una contribucién que corre a cargo de Gregorio
Nufiez, profesor de Historia Econémica y de la Empresa en la Universidad de

o
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Granada. Su texto presenta la oferta de titulos de capital (acciones y obligacio-
nes) por parte de las sociedades espafiolas de las primeras décadas del siglo XX.

A continuacién, Santiago Carbé (Universidad de Valencia), experto en Eco-
nomia financiera y bancaria, presenta el estado de la cuestién en una materia
enormemente dindmica y cambiante. La bibliografia recopilada y las cuestiones
propuestas son, sin duda, un valioso punto de partida para estas y ulteriores
investigaciones en la materia. Su inclusién en este volumen deberfa contribuir
poderosamente a ampliar los puentes entre los estudiosos de la teorfa financiera
actual y de la investigacion histérica.

Le sigue una apretada panordmica de Begofia Moreno sobre la evolucién a
largo plazo de la Bolsa de Madrid. En pocas paginas, dada la magnitud del em-
pefio, la autora nos muestra la evolucién real y normativa del mercado de valores
que tuvo, a largo plazo, un papel limitado en el desarrollo econémico espafiol, al
menos hasta tiempos muy recientes.

Un texto de José Marfa Ortiz-Villajos (Universidad Complutense de Ma-
drid) nos presenta seguidamente un detallado caso en el que la historia finan-
ciera e industrial se dan la mano ante un problema complejo, ligado al cambio
técnico y a la difusién de nuevas tecnologfas en una doble perspectiva, nacional
y local. Su estudio sobre la sociedad La Maquinista Naval y sus antecedentes, sus
contactos mercantiles y sus problemas financieros muestra las vicisitudes de un
grupo de empresarios locales (Mahon), sus socios en una empresa relativamente
grande del segmento de las instalaciones eléctricas —E. G. Neville— y sus
diferentes problemas con el proveedor dltimo de tecnologfa y de equipos —la
casa Crossley Bros., de Manchester—, en un sector que con el tiempo resulté
marginal, pero que alcanzé notable relevancia en Espafia durante varias décadas.

Concluye la primera parte con un extenso trabajo de Vicente Caballer (Uni-
versidad Politécnica de Valencia) sobre un tema descuidado de la historiografia
econbémica: las técnicas de valoracién. El autor, destacado experto en la materia,
ha compuesto un amplisimo andlisis panordmico que cubre desde los origenes
de la civilizacién hasta nuestros dias, recogiendo los dilatados antecedentes de
los criterios y técnicas de valoracién que han evolucionado en paralelo al desa-
rrollo econémico a lo largo de los milenios. Bien que, orientado principalmente
a la valoracién de tierras y bosques, las técnicas propuestas representan adelan-
tos fundamentales para la prictica empresarial moderna y, muy especialmente,
para el perfeccionamiento de los mercados y de los modernos sistemas fiscales.

La segunda parte contiene tres aportaciones muy diferentes sobre el mun-
do de las sociedades anénimas. En la primera, Jeronia Pons y Sara Guijarro
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(Universidad de Sevilla) nos ofrecen una amplia descripcién de las estrategias
de cartera de las sociedades de seguros, probablemente el sector que mds in-
tensamente recurrié a los valores de sociedades privadas para dar rentabilidad a
sus activos financieros. El completo andlisis abarca desde el siglo XIX hasta la
actualidad, poniendo claramente de manifiesto la celosa vigilancia de la Admi-
nistracién como encargada de la supervisién de estas sociedades.

Le sigue un andlisis de José Luis Garcia Ruiz (Universidad Complutense de
Madrid) en el que se describen las estrategias industriales de los grandes bancos,
en términos generales, y, mds concretamente, en los casos paralelos y comple-
mentarios de los bancos Central e Hispano Americano desde los afios veinte
hasta la crisis final del franquismo. El control creciente de la banca espafiola
sobre las inversiones y la preeminencia durante décadas de la solucién bancaria
—estrechamente sometida al Gobierno, por ende— frente a una solucién alter-
nativa basada sobre el mercado queda aqui no solo claramente de manifiesto,
sino también aderezada con precisiones de gran interés sobre los principales
episodios de dicho proceso durante la mayor parte del siglo XX.

Para terminar, Juan Manuel Matés-Barco (Universidad de Jaén) aporta un
dilatado estudio de las sociedades gestoras de abastecimiento de agua a pobla-
ciones. El sector, que como el conjunto de las sociedades gestoras de servicios
municipales alcanzé su apogeo durante los afios veinte, es un magnifico expo-
nente de eso que suele llamarse «inversién de padre de familia», es decir segu-
ra, estable, rentable y predecible; una inversién ficil de vigilar en un contexto
local, id6nea, por tanto, para impulsar desde la base el desarrollo financiero. En
el estudio se describe la evolucidn del sector en sus principales magnitudes y se
hacen algunas consideraciones de interés sobre la contabilidad y la gestién de
tales empresas, de gran utilidad para configurar los modelos actuales de infor-
macién financiera y contable.

Como ya hemos adelantado, la tercera y Gltima parte incluye diferentes estu-
dios pormenorizados sobre tres centros comerciales y financieros locales, tal vez
secundarios a escala nacional pero muy significativos y, en ciertos momentos,
prometedores: Valencia, Guiptzcoa y La Coruiia.

En el primero, Joaquim Cuevas (Universidad de Valencia) estudia las so-
ciedades de la plaza de Valencia, probablemente la cuarta de Espafia en impor-
tancia comercial y societaria. Por esta razon, en esta plaza se cred, tardiamente
y de forma durante mucho tiempo parcial, la cuarta Bolsa del pafs, entre otras

-~
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muchas plazas que intentaron sin éxito semejante proyecto'. Con dicho motivo,
el autor se ocupa en particular de elaborar un indice retrospectivo de dicho mer-
cado, cuyos interesantes aspectos técnicos no ceden en interés a la enumeracién
de las sociedades mismas operativas en dicha arena.

El siguiente capitulo, de M.* Montserrat Gérate (Universidad del Pais Vas-
co), estudia el universo empresarial de Guiptizcoa en términos muy generales
y a largo plazo, pero se centra especificamente en los sectores que han desem-
pefiado un papel protagonista en el proceso de industrializacién entre 1876 y
1935, analizando las modalidades de asuncién de la forma de sociedad anénima
por parte del tejido societario de la regién —tema de singular interés para este
volumen—.

Y, para terminar la tercera parte y el conjunto del presente volumen, Elvira
Lindoso y Alberte Martinez-Lépez (ambos de la Universidad de La Corufia) nos
ofrecen una detallada descripcién de las principales iniciativas societarias pro-
movidas en una plaza comercial de notable interés, La Corufia, desde el fin de
la primera guerra carlista hasta las visperas de la Primera Guerra Mundial. Su
especial interés reside en que estas compaiifas, simbolo de la organizacién mo-
derna empresarial, mantuvieron un reducido peso en el tejido empresarial urba-
no, pero se introdujeron en los sectores mds dindmicos de la economia regional,
mostrando un fuerte paralelismo con la tendencia nacional. Queda por aclarar
en qué medida el caso de La Corufia pueda ser representativo de otras plazas
comerciales y financieras con escaso desarrollo industrial durante los siglos XIX
y XX, como Cidiz, Granada, Alicante o Santander.

Los estudios que presentamos representan sélidas aportaciones de datos, fru-
to de investigaciones pasadas. Pero deben leerse no solo como una rendicién
de cuentas de los trabajos ya realizados o a punto de concluir, sino como una
apertura de nuevas cuestiones y, por exclusion, una enumeracién de los sectores,
plazas y problemas adin pendientes de estudiar por los historiadores.

1. Recordemos en particular el caso de Gijon , donde se autorizé oficialmente la creacién de una Bolsa
en 1902 que no se llegé a realizar (v. Ministerio de Agricultura, Industria y Comercio, Espaiia, 1902).





